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Strategia inwestycyjna - definicja 
 

 

• Strategia to, najczęściej, zweryfikowany 

empirycznie (indukcjonistycznie) system 

podejmowania decyzji inwestycyjnych 

polegających na prognozie  

(tu,  krótkoterminowej). 
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Strategia inwestycyjna - definicja 
 

• Technicznie, to otwieranie i zamykanie 

(kupno i sprzedaż) pozycji na giełdzie, 

najczęściej za pośrednictwem brokera i jego 

internetowej platformy transakcyjnej.  

• Realizowane manualnie lub za pomocą agenta 

internetowego. 
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Strategia inwestycyjna - definicje 
 

• Pozycja długa i krótka 
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Strategia inwestycyjna - definicje 
 

• Pozycja długa - zysk  
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Ujęcie matematyczne 
 

• Współczynnik korelacji liniowej Pearsona 

      – iloraz kowariancji i iloczynu odchyleń standardowych 

• ii 
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Objaśnienie graficzne 
 

• Korelacja liniowa                        źródło:  pogotowiestatystyczne.pl 
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Korelacja 
 

• Wartości współczynnika korelacji liniowej (wikipedia) 
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Kwartet Anscombe’a (jednakowa średnia, 
wariancja, r-nie regresji liniowej i wsp. korelacji) 
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Strategia - elementy 
 

• Korelacja – dodatnia czy ujemna 

 

• Kiedy otwieramy pozycje, jakie 

• Kiedy zamykamy otwarte pozycje; 

• Jak zarządzamy kapitałem 
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Korelacja w szeregach czasowych 
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… 

20181030 0000 21110 21206 20914 21199 3207 

20181031 0000 21350 21480 21335 21390 3119 

20181102 0000 21720 22064 21704 21890 2576 

20181105 0000 21850 22366 21849 22314 2193 

20181106 0000 22360 22396 22144 22265 133]; 

 

Szereg czasowy WIG20 – dane: 
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Korelacja w szeregach czasowych 
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Korelacja w szeregach czasowych 
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Korelacja w szeregach czasowych 
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Korelacja w szeregach czasowych 
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Korelacja w szeregach czasowych 
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Korelacja w szeregach czasowych (n=4) 
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Korelacja w szeregach czasowych (n=4) 
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Współczynnik korelacji z progami 
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Korelacja w szeregach czasowych (n=4) 
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Strategia - elementy 
 

• Założenia: 

• Szereg czasowy objaśniany, wyjście systemu – 

WIG20 yi  

• Szereg czasowy objaśniający – kurs USDPLN 

próbkowany raz na dobę xi 

• W celu wnioskowania o korelacji szereg czasowy 

USDPLN jest przesunięty wstecz o 1 (1 dzień) 

względem szeregu WIG20; gdy yi  to  xi-1 
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• WIG20 – Warszawa; 

• USDPLN – Nowy Jork 

 

 
 
Strategia – różnice czasowe pomiędzy szeregami 
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Strategia – różnice czasowe pomiędzy szeregami 
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Strategia – główny fragment kodu Matlab 

• for i=100:2040 

•     z1(i)=0; 

•     z2(i)=0; 

• if Mcc1(i-1)<-thr1  

•     if y1(i-2)<y1(i-1) %badanie zmian USDPLN wczoraj do przedwczoraj 

•         z1(i)=y2(i)-y2(i-1)-spread; %long - przyrost wartosci WIG20 

•         if y2(i-1)-C2(i,3)>SL %czy przekroczono StopLoss 

•             z1(i)=-SL-spread; 

•         end 

•     else 

•         z1(i)=-y2(i)+y2(i-1)-spread; %short 

•         if -y2(i-1)+C2(i,2)>SL 

•             z1(i)=-SL-spread; 

•         end 

•     end 

• end 
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Strategia – podstawowe reguły 
 

• 1. Sprawdzamy, czy wsp. korelacji w ostatnich kilku 
dniach (np. m=4)  jest dodatni np. r>0.6 

• 2. Sprawdzamy, czy kurs USDPLN od przedwczoraj 
do wczoraj wzrósł x(i-2)<x(i-1) 

• Jeżeli tak, to prognozujemy wzrost indeksu WIG20 
y(i)>y(i-1). Otwieramy pozycję długą. Jeżeli nie, to 
krółtką. 

• Jeżeli indeks wzrośnie to zysk po dobie z(i)=y(i)-y(i-
1); 

• Jeżeli indeks spadnie to strata z(i)=y(i)-y(i-1), przy 
y(i)<y(i-1) 
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Strategia – podstawowe reguły 
 

• 4. Obserwujemy zmiany indeksu WIG20 w ciągu doby 

(automatycznie). 

• 5. Jeżeli po otwarciu pozycji długiej indeks zacznie 

spadać (zamiast wg prognozy rosnąć), to po 

wyznaczmy pewien akceptowalny poziom straty 

(StopLoss) i po jego osiągnięciu zamykamy pozycję 

ze stratą. 
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Strategia – podstawowe reguły 
 

• Wariant z korelacją ujemną np. r<-0.6 

•  Postępujemy adekwatnie: 

• Jeżeli w ciągu ostatniej doby kurs USDPLN spadł, to 

prognozujemy wzrost indeksu WIG20 (ponieważ 

korelacja jest ujemna). 

• Pozostałe decyzje odpowiednio wg poprzedniego 

schematu. 
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Strategia – podstawowe reguły w notacji matematycznej 

 

• xi   - szereg czasowy USDPLN w i-tej chwili (i – tym 
dniu) 

• yi   - szereg czasowy WIG20 w i-tej chwili (i – tym 
dniu) 

• ri   - współczynnik korelacji pomiędzy x i y dla 
ostatnich m wyrazów; 

• zi   - zysk osiągany w i-tym dniu po otwarciu pozycji w 
dniu poprzednim: 

• zi  = yi – yi-1 
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Strategia – podstawowe reguły w notacji matematycznej 

 

• zi  = yi – yi-1  pozycja długa 

                 gdy  ri > thr1  ꓥ  xi -1 > xi-2 

• zi  = yi-1 – yi  pozycja krótka 

                 gdy  ri > thr1  ꓥ  xi -1 < xi-2 
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Strategia oparta na korelacji 
WIG20 – w matlabie 
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Calmar Ratio (CR – na wykresach) 

CR = Zysk końcowy / MDD 

   MDD – maximum drawdown  (maksymalne obsunięcie 

skumulowanego kapitału) 

Np. na poprzednim wykresie dla Zk = 1505; MDD = 409; 

                                          CR = 3.67 

Strategia oparta na korelacji 
WIG20 – w matlabie 

Ocena ryzyka 
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Strategia oparta na korelacji 
WIG20 – w matlabie 
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1. Ocena statystyczna zysk – ryzyko 

2. Znaczenie badawcze 

3. Problemy implementacji: 

- Manualnej 

- Automatycznej 

 

 

Strategia oparta na korelacji 
WIG20 – w matlabie 

 
Konkluzje 
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Danych 

1. www.bossa.pl 

2. www.mql4.com 

 

Inspiracji 

Dziekan M.Maliński 

 

 

Zródła 

35 12.12.2018 Algotrading - Antoni Wiliński 

http://www.bossa.pl/
http://www.mql4.com/


36 12.12.2018 Algotrading - Antoni Wiliński 


